FORMELSAMLING NYCKELTAL

1. Nyckeltal som mater betalningsformaga och risk:

« Kassalikviditet

Omsattningstillgdngar - Varulager
Kortfristiga skulder

Formel:

Anvandning:

Kassalikviditeten visar om féretaget kan betala sina kortfristiga skulder med de mest
likvida tillgdngarna. Normalt referensvérde &r 100%. Varden under denna niva
indikerar betalningsproblem for kortfristiga skulder.

« Soliditet

Justerat eget kapital
Totala tillgdngar

Formel:

Anvandning:

Justerat eget kapital utgérs av foretagets egna kapital tillsammans med den andel av
de obeskattade reserverna som motsvarar eget kapital. Fér att berakna detta lagger
man till 79,4% av de obeskattade reserverna (efter avdrag for den latenta
skatteskulden, baserad pd den nuvarande bolagsskatten pd 20,6%). Detta justerade
matt ger en mer réttvisande bild av foéretagets finansiella stabilitet och 18ngsiktiga
betalningsférmaga.

Soliditet visar hur stor andel av foretagets tillgdngar som &r finansierade med eget
kapital. En hdg soliditet indikerar finansiell stabilitet och lagre risk fér konkurs.

Ett foretag med en soliditet pd 40% finansierar 40% av sina tillgdngar med eget
kapital och 60% med skulder.

& Réantetiackningsgrad

Formel: | Rorelseresultat + Finansiella intakter

Rantekostnader

Anvandning:

Méter féretagets férmaga att ticka sina réntekostnader. En hég réntetédckningsgrad
visar att foretaget har god betalningsférmaga fér sina skulder.

Lag soliditet krdver en hég réntetackningsgrad och 1&g betalningsférmaga for réantor
kraver hog soliditet (13g beldning).

Nyckeltalets gransvarde ar 1,0 vilket innebar att dverskottet precis racker till att
betala rantekostnaden.

En I&mplig kombination kan vara 40% soliditet och en réntebetalningsférmaga pa 3,0.



« Skuldsattningsgrad (S/E)

Definition: Avsattningar + skulder + uppskjuten skatteskuld

Justerat eget kapital

Justerade skulder
Formel:

Justerat eget kapital

Anvandning:

Med justerade skulder avses befintliga kort- och 18ngfristiga skulder, 6kade med latent
skatteskuld fran obeskattade reserver. Med justerat eget kapital avses det befintliga
egna kapitalet, 6kat med den andel av obeskattade reserver som ar eget kapital.
Nyckeltalet &r ett matt pa foretagets finansiella styrka och har sitt framsta anvand-
ningsomrade vid berdkning av den effekt som olika grader av skuldsattning kan ha pa
det egna kapitalets avkastning. Sambandet beskrivs narmare i anslutning till
hévstdngsformeln.

Nyckeltalet ar ett alternativt satt att bedéma soliditeten. En hég skuldsattningsgrad
motsvarar definitionsméssigt en 13g soliditet.

En I18g skuldsattningsgrad gér ett foretag finansiellt starkt. Samtidigt innebar en hog
skuldsattningsgrad att den procentuella avkastningen pa eget kapital 6kar sa snart
tillgdngarnas avkastning 6verstiger skuldrantan. Det hér &r ett resultat av
havstangseffekten.

Ett “bra” varde for skuldsattningsgraden &ar oftast mellan 1,0 och 2,0 i manga
branscher. Ett I13gt varde indikerar stabilitet, medan ett fér hdgt varde kan signalera
risk. Det ar dock viktigt att alltid jamfora skuldsattningsgraden med genomsnittet i
branschen och foretagets férmaga att hantera sina skulder.

2. Nyckeltal som mater lonsamhet i relation till omsattningen:

« Bruttomarginal

Bruttoresultat

Formel:

Nettoomsattning

Anvandning:

Visar hur stor del av omséattningen som aterstar efter det att direkta kostnader (som
material och produktion) dragits av.

Ett viktigt nyckeltal for handels- och tillverkningsféretag.

Ett vérde pa 25% eller hégre anses ofta som bra fér ett handelsféretag, men detta
maste vagas mot omsattningshastigheten (hur snabbt varorna saljs) och
rérelsekostnaderna.

Ett vérde pa 50% eller hégre &r ofta énskvért for tillverkningsforetag, men lénsamhe-
ten beror ocksd pa hur effektivt féretaget hanterar sina évriga kostnader, sdsom
personal och distribution.

Bruttomarginalen varierar kraftigt mellan olika branscher. Ett I%gprisfbretag och ett
lyxmarke kan inte matas med samma mattstock.

Ett foretag kan ha en hog bruttomarginal men anda vara olénsamt om andra kostnader
(exempelvis personal, marknadsforing eller logistik) ater upp vinsten.

Handelsféretag med Idga marginaler kan fortfarande vara Id6nsamma om omsattningen
ar hdg.



« Rorelsemarginal

Rorelseresultat

Formel:

Nettoomsattning

Anvandning:

Visar hur mycket av omsattningen som blir kvar efter att alla rérelsekostnader dragits
av. Ett bra matt pd den operativa effekten.

Roérelsemarginalen visar det procentuella 6éverskott som varje omsattningskrona ger
efter avdrag for rorelsens kostnader inklusive avskrivningar. Det &r detta dverskott
som sedan ska tacka rantekostnader och skatt samt ge en acceptabel vinst.

& Vinstmarginal

Rorelseresultat + Ranteintakter
Nettoomsattning

Formel:

Anvandning:

Vinstmarginalen visar hur stor del av omsattningen som blir kvar som vinst efter
det att kostnader dragits av. Den anvands ofta for att jamfora féretag inom samma
bransch.

Detta nyckeltal inkluderar alla aktiviteter i féretaget utom finansiering.

Jamforelse mot andra foretag kan ske for att analysera eventuella skillnader i
prissattning och kostnadsstruktur.

En negativ trend bor analyseras noga eftersom det indikerar [6nsamhetsproblem i
verksamheten.

< Nettomarginal

Nettoresultat (resultat efter finansiella poster)

Formel:

Nettoomsadttning

Anvandning:

Visar hur stor del av omsattningen som blir kvar som vinst efter alla kostnader, inklusi-
ve skatt och rantekostnader, dragits av.

Mattet visar hur effektivt man utnyttjat omsattningen fér att skapa éverskott, och tar
aven viss hansyn till finansieringen av kapitalet eftersom rantekostnaden har dragits
av. Enda skillnaden mot vinstmarginalen &r rédntekostnaden, s& differenser mellan
dessa bdda nyckeltal beror pd kapitalbindning och finansiering.



3. Nyckeltal som mater Ilonsamhet i relation till kapitalet:

& Raéantabilitet pa totalt kapital (Rt)

Rorelseresultat + Finansiella intdkter
Balansomslutning

Formel:

Anvandning:

Rt visar hur effektivt foretaget anvénder sina totala tillgdngar for att generera avkast-
ning. Det anvands av investrerare och foretasledare for att mata I6nsamhet oberoende
av finansiering. Ju hégre Rt, desto battre utnyttjas tillgdngarna.

Ett Rt pa 15% innebér att foretaget genererar 15 kronor for varje 100 kronor som
investeras i tillgdngar.

« Raéntabilitet pa eget kapital (Re)

Nettoresultat (resultat efter finansiella poster)

Formel:

Justerat eget kapital

Anvandning:

Nyclgeltalet mater dgarnas avkastning pa det egna kapitalet, dvs hur I6nsamt det &r
att lata det upparbetade egna kapitalet stanna kvar i foretaget. I kapitalet inraknas
den del av obeskattade reserver (79,4%) som ar eget kapital.

& Rantabilitet pad sysselsatt kapital (Rs/Rsyss)

Rorelseresultat + Finansiella intdkter
Sysselsatt kapital

Formel:

Anvandning:

Rs mater hur effektivt foretaget genererar avkastning pa kapitalet som anvénds i
verksamheten (eget kapital + rantebdrande skulder). Det anvands fér att bedéma
foretagets lIdnsamhet ur ett verksamhetsperspektiv.

Det &r vanligt att anvanda sysselsatt kapital (SYSS) och/eller operativt kapital som ett
komplement eller alternativ till totala tillgdngar (balansomslutning) n&r man mater
rantabiltet och kapitalstruktur (skuldsattningsgrad).

Vid matning av sysselsatt och operativt kapital delas féretagets totala tillgdngar upp i
operativa tillgdngar och finansiella tillgdngar medan dess skulder delas upp i rantefria
och rantebarande skulder.



& Raéantabilitet pa operativt kapital (RoC/ROK)

Rorelseresultat (EBIT)
Operativt kapital

Formel:

Anvandning:

Detta nyckeltal visar I6nsamheten pa kapitalet som anvands direkt i verksamheten
(tillgdngar minus likvida medel och skulder). Det ar sarskilt anvandbart for att méata
effektiviteten i verksamhetsrelaterade investeringar.

Operativt kapital ar det kapital som behovs for att driva den dagliga verksamheten i
ett foretag. Det inkluderar foretagets tillgdngar som anvénds i rérelsen och de skulder
som ar direkt kopplade till verksamheten, men exkluderar finansiella poster som inte
ar kopplade till den operativa verksamheten.

Operativt kapital kan berdknas som: Operativa tillgdngar - Operativa skulder.

e Operativa tillg8ngar: Varulager, kundfordringar, anlaggningstillgangar som anvénds i
produktionen (maskiner, byggnader etc.)

e Operativa skulder: Leverantérsskulder, forskott fran kunder, évriga kortfristiga
rorelseskulder (exempelvis skatteskulder och upplupna kostnader).

EBIT star for Earnings Before Interest and Taxes, vilket pa svenska kan éverséttas till
Rorelseresultat fore rantor och skatt.

4. Nyckeltal som mater effektiviteten i kapitalutnyttjandet:

& Omsidttningshastighet pa totalt kapital

Omsadttning
Totalt kapital

Formel:

Anvandning:

Nyckeltalet jamfér hur stort total kapitalbindning som har krévts fér att uppnd om-
sattningen. Har ingdr bade den langsiktiga kapitalbindningen i maskiner och det mer
pdverkbara rérelsekapitalet.

Det visar hur manga ganger féretagets totala kapital omséatts under en viss period,
vanligtvis ett ar.

Vad som anses vara en “bra” niva pd omséattningshastigheten varierar beroende pa
bransch och typ av verksamhet, eftersom kapitalintensiteten skiljer sig at. Har &r ndgra
generella riktlinjer:

e Kapitalintensiva branscher (t.ex. fastigheter, tillverkning): Omsattningshastigheten
ar ofta I8g, eftersom dessa féretag har stora tillgdngar i form av maskiner, byggnader
eller lager. Normalt intervall: 0,3-1,0 ganger per ar.

e Tjadnsteféretag: T.ex. konsulter eller IT-bolag, har ofta hég omsattningshastighet,
efter;som de inte binder mycket kapital i tillgdngar. Normalt intervall: 1,5-4,0 ganger
per ar.

e Handelsforetag: Sarskilt inom detaljhandel och grossistverksamhet, kan ha en
medelhég till hég omséattningshastighet, beroende pa lageromséattningen och
affairsmodellen. Normalt intervall: 1,0-3,0 génger per ar.

Vad p8verkar en bra niv8?

e Kapitalintensiva foretag kommer naturligt att ha en lagre omsattningshastighet an
féretag med mindre tillgangsbas.

 En hég omsattningshastighet &r inte alltid battre. Om marginalerna &r sma (som i
handelsforetag) kan en hdog omsattning kravas for att foretaget ska vara lonsamt.

e Nystartade foretag eller féretag i kraftig tillvaxt kan ha lagre omséattningshastighet pa
grund av investeringar i tillgdngar som &nnu inte fullt ut bidrar till intakerna.



& Varulagrets omsattningshastighet

Kostnad for salda varor

Formel:

Genomsnittligt varulager

Anvandning:

Detta nyckeltal mater hur snabbt foretaget saljer och ersatter sitt varulager. Det
ar sarskilt viktigt for handels- och produktionsforetag for att sakerstalla effektiv
lagerhantering.

& Varulager i % av omséattningen

Varulager

Formel:

Nettoomsattning

Anvandning:

Detta nyckeltal visar hur stor andel av omsattningen som binds i varulager. H6ga
varden jamfort med branschen visar pa for hog kapitalbindning med féljande for hogt
finansieringsbehov. Om trenden ar 6kande varden boér analys av lagerstruktur och
sortiment géras, eftersom felinkép och inkurans kommer paverka bruttomarginal och
Ibnsamhet negativt.

« Kundfordringar i % av omsattningen

Kundfordringar

Formel:

Nettoomsattning

Anvandning:

Detta nyckeltal visar hur stor andel av omsattningen som binds i kundfordringar.
Hoéga vérden jamfort med branschen visar pa for Idnga kredittider. En kredittid pa 30
dagar motsvarar ca 8% av omsattningen. Om trenden ar 6kande varden bor analys
av kundreskontra och fakturarutiner géras, for att undvika for hég kapitalbindning och
risk fér kundforluster.



5. Ovriga nyckeltal:

v

Pay off-tid skulder

Rantebdrande skulder

Formel:

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Anvandning:

Pay off-tid skulder &r ett nyckeltal som anger hur I8ng tid det skulle ta for foretaget att
betala av sina skulder om hela det &rliga kassaflédet frdn den I6pande verksamheten
anvéands till att amortera skulderna. Det &r ett matt som visar foretagets skuldséattning
i relation till dess kassaflode.

e Lg pay off-tid: Indikerar god férmaga att snabbt aterbetala skulder, vilket ofta ses
som ett tecken p3 finansiell halsa och 13g risk.

e HOg pay off-tid: Kan vara en varningssignal om att foretaget har en hog skuldsatt-
ning i forhallande till sitt kassaflode. Detta kan innebéra att foretaget ar kansligt for
forandringar i intdkter, kostnader eller rantor.

Exempel:
e Rantebarande skulder: 10 000 000 kr
e Kassafléde fran den lépande verksamheten: 2 500 000 kr

bav off-tid skuld 10 000 000
ay o1r-tid skuider: — 2
y 2 500 000 4 ar

Detta innebar att det skulle ta féretaget fyra ar att betala av sina rénteb&rande skulder
om hela kassaflédet anvénds for detta &ndamal.

Havstangsformeln

Formel:
Rantabilitet pd eget kapital (Re) = Rantabilitet pa totalt kapital (Rt) + (Rt - Genom-
snittlig skuldranta (Rs)) x Skulder/Eget kapital

Havstangseffekten:

H&vstangseffekten innebdr att ett féretag kan férstarka avkastningen pa sitt egna
kapital (Re) genom att anvanda I&nat kapital, men detta &r beroende av féljande:

e Positiv hdvstdng: Om réntabiliteten pa totalt kapital (Rt) &r hégre &n den genom-
snittliga skuldréntan (Rs), bidrar skuldsattningen till en 6kad avkastning pa eget
kapital.

e Negativ hdvstdng: Om Rt &r lagre &n Rs blir effekten motsatt, och avkastningen pa
eget kapital minskar. Foretaget férlorar pengar pd att anvanda Ianat kapital.



